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THE EFFECT OF DISAGGREGATED COUNTRY RISK ON FOREIGN PORTFOLIO
INVESTMENT FLOWS IN SOUTH AFRICA

UCINEK RAZCLENJENEGA TVEGANJA V DRZAVI NA TOKOVE TUJIH PORTFELJSKIH
NALOZB V JUZNI AFRIKI

Paul-Francois Muzindutsi, Tristan Kyle Govender, Nokwanda Nkwanyana, Sanelisiwe Zulu,
Nondumiso Myeni, Sinegugu Khuzwayo, Fikile Dube

V tej studiji je preucen odnos med razclenjenim tveganjem v drZavi in tokovi tujih portfeljskih
nalozb v Juzni Afriki. Poudarek je na tako dolgorocnih kot kratkorocnih ucinkih izmerjenega
ekonomskega, financnega in politicnega tveganja v driavi na neto tuje nakupe delnic in
obveznic v obdobju od leta 1995 do leta 2019. Uporabili smo avtoregresijski model
porazdeljenih odlogov (ARDL) in nelinearni avtoregresijski model porazdeljenih odlogov
(NARDL), da smo ocenili odnos med spremenljivkami. Rezultati kaZejo, da imajo vse
razclenjene meritve tveganja v driavi dolgorocen ucinek na neto tuje nakupe delnic in
obveznic, vplivi teh tveganj pa niso simetri¢ni. Natancneje, nizka raven ekonomskega tveganja
je dolgorocno povezana z upadom tokov tujega kapitala in povecanjem tujih nalozb v obveznice,
medtem ko je visoka raven ekonomskega tveganja povezana s povecanjem tokov tako tujega
kapitala kot nalozb v obveznice. Nasprotno pa tako visoka kot nizka raven financnega in
politicnega tveganja vodi v zmanjSanje neto tujih nakupov delnic in obveznic. Vredno je
omeniti, da je bilo financno tveganje edina meritev tveganja v drzavi, ki je kratkorocno bistveno
vplivala na neto tuje nakupe obveznic. Ugotovitve kaZejo, kako pomembno je, da oblikovalci
politik razumejo te kompleksne odnose, da bi izvajali strategije, ki spodbujajo vzajemno koristno
ekonomsko, politicno in financno okolje v Juzni Afriki, s tem pa spodbujajo tuje portfeljske
nalozbe ob ohranjanju suverenosti.

Kljucne besede: tveganje v drzavi, politicno tveganje, financno tveganje, ekonomsko tveganje, neto tuje

portfeljske nalozbe




ECONOMIC AND BUSINESSREVIEW | Letnik 27 | St. 3 | 2025

CORPORATE SoclAL  RESPONSIBILITY DISCLOSURE AND  FINANCIAL
PERFORMANCE: EMPIRICAL EVIDENCE FROM VIETNAM

RAZKRIVANJE V ZVEZI Z DRUZBENO ODGOVORNOSTJO PODJETI] IN FINANCNA
USPESNOST: EMPIRICNI DOKAZI 1Z VIETNAMA

Nguyen T. Tran, Nhung T. Le, Tung D. Nguyen

V tej studiji je preucen odnos med razkrivanjem v zvezi z druzbeno odgovornostjo podjetij in
financno uspesnostjo, pri Cemer je poseben poudarek na vlogi te odgovornosti kot blaZilnega
mehanizma v obdobjih gospodarske krize, zlasti med pandemijo covida-19. Na podlagi rocno
zbranega nabora podatkov, ki zajema razkritja vietnamskih podjetij, ki kotirajo na borzi in so
vkljucena v indeks VNR500, v zvezi z druzbeno odgovornostjo med letoma 2014 in 2021 sta v
analizi uporabljena racunovodski (donosnost lastniskega kapitala) in trini (Tobinov Q)
kazalnik uspesnosti. Empiricne ugotovitve kaZejo na pozitivno povezanost med razkrivanjem
v zvezi z druzbeno odgovornostjo podjetij in financno uspesnostjo pri obeh merilih.
Razélenjena analiza pokaZe, da razkritja, povezana z upravljanjem, znatno povecajo trzno
vrednotenje, medtem ko je prisotnost jasno izraZene vizije in strateske usmeritve v zvezi z
druzbeno odgovornostjo podjetja pozitivno povezana z racunovodsko dobickonosnostjo. Ti
rezultati kaZejo, da zanesljivi okviri upravljanja, okoljsko upravljanje in druzbeno odgovorne
izdelCne strategije prispevajo k boljsim izidom za podjetja. Poleg tega studija empiricno podpira
pojmovanje druzbene odgovornosti podjetij kot mehanizma, podobnega zavarovanju, ki blazi
negativne ucinke zunanjih sokov, kot je bila pandemija covida-19, saj ohranja vrednost podjetja
in SCiti interese delnicarjev.

Kljucne besede: razkrivanje v zvezi z druzbeno odgovornostjo podjetij, financna uspesnost, covid-19, Vietnam
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SERVICIFICATION OF MANUFACTURING IN GLOBAL VALUE CHAINS: How
SERVICES TRADE AND FOREIGN DIRECT INVESTMENT SHAPE EXPORT QUALITY
AND VOLUME

STORITVIZACIJA PROIZVODNJE V GLOBALNIH VERIGAH VREDNOSTI: KAKO
TRGOVINA S STORITVAMI IN TUJE NEPOSREDNE INVESTICIJE VPLIVAJO NA
KAKOVOST IN KOLICINO 1ZVOZA BLAGA

Jakob Stemberger, Katja Zajc Kejzar

Clanek obravnava vlogo trgovine s storitvami in tujih neposrednih investicij (TNI) na izvoz
proizvodnih podjetij, ki sodelujejo v globalnih verigah vrednosti. Z uporabo panelnih podatkov
na ravni podjetja-proizvoda-destinacije za Slovenijo (2008-2020) analiza raziskuje, kako
storitvizacija—uvse vecje vkljucevanje storitev v proizvodnjo—uvpliva na kakovost in obseg
izvoza podjetij. Ugotovitve kaZejo, da uvoz storitev na ravni destinacije pomembno povecuje
kakovost izvoza, zlasti za koncne in vmesne proizvode, medtem ko izvoz storitev poveCuje obseg
izvoza proizvodov, kar kaze na mocno komplementarnost med blagovno in storitveno trgovino.
Zunanje TNI so kljucno gonilo visje kakovosti in obsega izvoza, medtem ko imajo notranje TNI
mesane ucinke, saj koristijo kakovosti, vendar oblasno zmanjSujejo obseg izvoza. Ti rezultati
poudarjajo kljucno vlogo trgovine s storitvami in TNI pri nadgradnji globalnih verig vrednosti
ter kaZejo, da lahko politike, ki spodbujajo storitvizacijo in strateske mednarodne nalozbe,
povecajo konkurencnost podjetij na svetovnih trgih.

Kljucne besede: trgovina s storitvami, globalne verige vrednosti (GVV), kakovost in kolitina izvoza blaga,
storitvizacija proizvodnje, tuje neposredne investicije (TNI)
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WHAT KIND OF EcoNoMISTS Do WE WANT? FRoOM A ONE-TRACK TO A Two-
TRACK MIND

KAKSNE EKONOMISTE ZELIMO IMETI? OD ENOTIRNEGA DO DVOTIRNEGA
MISLJENJA

Magnus Henrekson, Lars Jonung, Mats Lundahl

V' prispevku raziscemo izzive, ki pestijo sedanje akademsko izobraZevanje ekonomistov v
manjsih evropskih drZavah, kot je Svedska. Monolitno osredotoéanje na objavljanje v petih
najuglednejsih znanstvenih revijah, s katerim se daje prednost metodoloski rigoroznosti pred
problemsko usmerjenim raziskovanjem, pogosto ogroza druzbeno relevantnost in uporabnost
za politiko. To omejuje pluralizem, izkljucuje Stevilne talentirane ekonomiste in povzroca, da
diplomanti niso pripravljeni na neakademske polozaje. Predlagamo dvotiren model za
doktorsko izobrazevanje in akademsko evalviranje, pri katerem bi bil poudarek tako na
tradicionalnem raziskovanju kot uporabni ekonomski politiki ter ki bi bil prilagojen raznolikim
potrebam akademskega sveta, javne uprave in gospodarskih sektorjev. Zavzemamo se tudi za
razsiritev evalvacijskih meril, za izboljsanje interdisciplinarnega sodelovanja in za
institucionalne reforme, vkljucno s poskusnimi predavanji in specializiranimi raziskovalnimi
instituti. Priporocamo prehod na bolj druzbeno relevantno in bolj vkljucujoce izobrazevanje in
prakso v ekonomski znanosti, kar bi dosegli z bolj raznolikimi spodbudami.

Kljucne besede: merila za zaposlovanje in napredovanje, evropska ekonomija, pluralizem, raziskovalna

produktivnost
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